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Principales implicaciones para la Renta Fija

A La Directivampone nuevas obligaciones y requisitos a toddg
los participantes en loslercados

A Persigue trasladar la operativa OTC hacidtading Venues
A Mayores obligaciones para losternalizadoresSistematicos
A Aplicacién de criterios de transparencia preost

A Regulacion de la operativgoritmica

A Mejora de los sistemas de informacion y reporte a los
Supervisores
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El Mercado espanol se adapta

< Normativa

< Informacion y Reporte

< Transparencia

< Mejor ejecucion

< InternalizadoresSistematicos

< Creadores de Mercado

< TradingVenues

< Sistemas de Contratacion

< Activos cotizados
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Normativa

‘ Directiva y Reglamentd3elegados

Nueva Ley del Mercado délores

BME RF | Nuevo Reglamento d&llercado
Modificacion reglamentos dg a b Qa

Derechos ywbligaciones
Miembros delMercado
EntidadedVediadoras

Admision anegociacion
A solicitud deterceros
Promovida por lI&ociedadkectora

Interrupcion y suspension de tantratacion
Nuevos sistemas dsontratacion
Liquidacion yRegistro
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Informacion y Reporte

Mantenimiento del registro deperaciones
TransactiorReporting Mayoresrequerimientos
Financialnstruments Reference Da&ystemFIRDS)
Hechos relevantes gventos

Difusion

BME RF

BME Renta Fija

OrderRecorckeeping Nuevoscampos (cliente, decisor,
ejecutor,timestam@® X 0

Elaboracion del TR para los Miembros que lo soliciten
Comunicacion diaria deperaciones abupervisor
Difusion de datos déWlercado (lata feed)

Publicacion en laveb

Boletin deprecios

-5-

| Renta Fija 25 de octubre de 2017

y | Nuevo Modelo de Mercado
SME %

10/2017



https://bmeintranet.bme.com/ccorporativa/identidad/logosFiliales/Marca_BME_RentaFija.jpg
https://bmeintranet.bme.com/ccorporativa/identidad/logosFiliales/Marca_BME_RentaFija.jpg

Transparencia (1/2)

Aplicaciontransparencia pre y post contratacion pdR&
. .
Exencionegwaivery
LIS(Largeln Scal¢ y SSTEKjzeSpecifido the Instrumeny
Pre Transparencia Post Transparencia
Volumen de la operacion  Publicacion Volumen de la operacién Publicacion
> 700.000 Tiempo real >K10.000.00(¢ max. 15 min *
Bonosdel . 745000 »6.000.000  €MPOTEAl 14 000.0005+25.000.000  waiver
Tesoro RFQ
> 6.000.00( exento > 25.000.00( waiver
K 300.000 Tiemporeal  >K1.500.000 méax. 15 min *
Bonos . 300.000 %1.000.000  '€MPoreal 4 500,000 %2.500.000  waiver
Corporativos RFQ

> 1.000.00(¢ exento > 2.500.000 waiver

%* 5 minutos a partir de 2021
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Transparencia (2/2)

BME RF

BME Renta Fija

A Cobertura completa de pre y post transparencia

A La mejor opcién para las operaciones de menor cuantia qui

requieran pretransparenciaPkc ®nnn dnnny LI NI

Xmdnnndnnn LI N RSdzRIF  LINA DI;
del Mercado

A Las operaciones bilaterales sometidgzreagreedse pueden
comunicar al Mercado para fijar &nestamp Ademas al ser
formalizadas d@raves delMercado dejan de ser OTC

19

| Nuevo Modelo de Mercado
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Mejor ejecucion

Las ESI y Entidades Financieras deben actuar por el mejor inter
cliente
Teniendo en cuenta ebste, el precio, la rapidez, la probabilidad ¢

la ejecucion y la liquidacion, el volumen, la naturaleza o cualquie

otra consideracidmertinente para la ejecucion de taden

0s del

BME RF

BME Renta Fija

SME

(4
\

Tanto en Deud®&rivada, como en Deuddlblica, BME sera el centr
de negociacion de referencia

Libro de 6rdenes con horquillas estrechas para Deuda del Tesor
puede operar a partir de 1.000 euros

Costes de operacion muy reducidos

O

0. Se

| Nuevo Modelo de Mercado
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InternalizadoresSistematicos JEN);

Frecuente y
sistematico

Sustancial

9 { {1 Enidades de Crédito queegocianOTC
Actividad frecuente, sistematicasystancial
Calificacion obligatoria bajo determinadascunstancias

Bonos liquidos

2,5% de lasperaciones totalesn
la UE en ese instrumento y al
menos una operacioeemanal

Bonos no liquidos

Al menos una operacion
semanal

25% del volumen total de la firmal
en esenstrumento

1% del volumen negociado &
la UE en esmstrumento

BME RF

Las operaciones acordadaieviamente y formalizadas en un
centro denegociacion segun sus normas,consideran de

mercado y ndDTC

-9-
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InternalizadoresSistematicos g¢d¥3)

Obligaciones de los 1S

A Extensioén de la condicion de I1®dos los activosde la misma clase dan emisor
y detodos los emisoreslel mismo grupo, con independencia de que el bono sea
liquido ono

Notificar a la autoridad competente su condicion &

Establecer una serie d®rmas claray transparentes sobre el acceso a sus
cotizaciones Yy lasoliticas comercialeson suslientes
Pre-contratacion:obligacionde cotizar en firmede forma regular y continua,
facilitando el acceso a otrgmrticipantes

Compromiso de operar caminoristas en igualdad de condicionegie el resta
Los precios de compra y venta publicados por los IS deben permitirles cumpljr con
sus obligaciones daejor ejecucionpara con suslientes
Postcontratacion:publicacionde operaciones y atender las solicitudes de
informacion del supervisoDbligaciones similarea las de un mercadoarganizado
Incompatibilidadde gestion entre un IS y un SOC bajo la misma personalidad
juridica

o Do Doo Do Do o
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Creadores de Mercado

Reglamento Delegado 2017/578

BME RF | Cotizaciones de compra y venta en firnprecios
competitivos

Durante al menos el 50% del tiempo de negociacion

Los Miembros deben firmar un acuerdo con el Mercado

Se estudiaran los casos de proveedores de liquidez
existentes

Se estableceran bonificaciones en las tarifas

| Nuevo Modelo de Mercado -11 -
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TradingVenues

BMERenta Fija: Socieddagectora

Mercado Regulado AIAF Mercado de Renta F

a

[ —

Emisiones de deuda Privada y Publica para
Inversores institucionalesminoristas

MARF

SENAF

Sistemas Multilaterales de
Negociacion

institucionales

Mercado no regulado
de deuda privada para

p= =4

Plataforma de deuda

publica para
institucionales

AIAF y MARF comparten la misma plataforma tecnoldégica SEND S

MART
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Sistemas de contratacion

BMERF

Sistemas Libro de 6rdenes Solicitud de
cotizacion (RFQ)

Modalidades : )
Multilateral Bilateral

Tipos de A Sinrestricciones A A precioconvenido ARFQ
ODEracIoNes A Volumenminimo A Aplicaciones A Indicativo

P A Ejecutar yanular A Simultaneas A Firmeiniciador

A Firmeofertante

Inst!’uc.cion.e,s Instruye el Mercadd | Instruyen los Miembros Instruyen los Miembros
de liquidacion individualmente individualmente
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Activos cotizados

BMERF

BME Renta Fija H

Valores negociados

Deuda privada

Bonos
Obligaciones
Cédulas
Titulizacion
Pagarés

B. Convertibles

Deuda Publica

RF extranjera

Bonos del Tesoro
Obligaciones delesoro
Letras

Deuda segregada
DeudaCCAA

Pagarés CCAA y otros
OtrasDeudas Publicas

Gobiernos
Alemania
Austria
Holanda
Italia
Francia
Portugal
Bélgica

Corporateg*)

(*) En estudio.

A partir deenero, AIAF sera el unico Mercado Regulado en Espaiia
gue negocie la Deuda del Tesgrla DeudaCorporativa

| Nuevo Modelo de Mercado
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Recomendaciones operativas

Para operaciones de valores del Tesoro que requiera

pre-transparencia, igual o menores dartil. nominales

Libro de 6rdenes

multilateral

D

Para operaciones de deuda privagize requieranpre-
transparenciaijgual o menores de till. nominales

Libro de 6rdenes

multilateral

El resto deoperaciones

Comunicacion
bilateral

- 15 -
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