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CIRCULAR N° 2/2005, DE 20 DE OCTUBRE ,
SOBRE LA DOCUMENTACION Y PROCEDI-
MIENTOS PARA LA ADMISION A COTIZA-
CION DE VALORES EN AIAF MERCADO DE
RENTA FI1JA.

El Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo,
de reformas urgentes para el impulso a la pro-
ductividad y para la mejora de la contrataciéon
publica, modifica la Ley 24/1988, de 28 de ju-
lio, del Mercado de Valores.

Esta modificacidon introduce un nuevo articulo
30 ter en la Ley del Mercado de Valores en el
que establece que en ningln caso sera nece-
sario el requisito de escritura publica para la
emision de los valores que sean obligaciones u
otros valores que reconozcan o creen deuda y
gue no sean valores participativos. La publici-
dad de todos los actos relativos a las emisio-
nes de los citados valores se regira por lo dis-
puesto en la Ley del Mercado de Valores y en
sus disposiciones de desarrollo, y no sera ne-
cesaria la inscripcion de la emisién ni de los
demas actos relativos a ella en el Registro
Mercantil ni su publicaciéon en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil. Las condiciones de ca-
da emisiéon, asi como la capacidad del emisor
para formalizarlas, cuando no hayan sido regu-
ladas por la ley, se someteran a las clausulas
contenidas en los estatutos sociales del emi-
sor y se regiran por lo previsto en el acuerdo
de emisién y en el folleto informativo.

Asimismo, el citado Real Decreto Ley modifica
el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores,
por la que sustituye el necesario otorgamiento
de escritura publica de representacion de va-
lores por medio de anotaciones en cuenta, que
en su caso podria ser sustituida por la escritu-
ra publica de emisién, por la elaboracién de un
documento por parte del emisor, cuya eleva-
cién a escritura publica es potestativa.

Las modificaciones expuestas hacen mas agil
el proceso de emisién de valores no participa-
tivos, y hace innecesario la aplicacién del pro-
cedimiento de amisién a cotizacion de AIAF
Mercado de Renta Fija en dos fases, regulado
en el Reglamento del Mercado.

Por todo ello se hace necesario el desarrollo
del Reglamento del Mercado mediante una Cir-
cular que concrete los requisitos docume ntales
y procedimientos de admisidon a cotizaciéon en

AIAF Mercado de Renta Fija, de conformidad
con las modificaciones introducidas en la Ley
del Mercado de Valores mediante el Real De-
creto Ley 5/2005.

A la vista de lo anterior, el Consejo de Admi-
nistracion de AIAF Mercado de Renta Fija,
S.A.U., en su reunidon celebrada el dia 20 de
octubre de 2005, al amparo del articulo 3 del
Reglamento y demas disposiciones concordan-
tes, aprobd la presente Circular.

Regla primera.-Clases de procedimientos
de admision.

1.- En relacién a las clases de procedimientos
de admisién reguladas en el articulo 20 del Re-
glamento del Mercado se aplicara con caracter
ordinario el de Admisiéon definitiva. El procedi-
miento de admisién en dos fases se aplicara de
forma extraordinaria y solamente para los su-
puestos en que asi lo solicite el emisor por
haber procedido a la emisién de valores no
participativos mediante el otorgamiento de
escritura publica con la consiguiente inscrip-
cion en el Registro Mercantil, en su caso. La
presente Circular desarrolla y concreta el pro-
ceso de Admision definitiva.

2.- Los requisitos y procedimientos de admi-
sibn a cotizacidon de valores en AIAF Mercado
de Renta Fija regulados en los articulos 21 a
24 del Reglamento del Mercado se desarrolla y
concreta en la presente Circular.

Regla segunda.- Requisitos documentales
y procedimiento a seguir para la admisién
a cotizacion de valores en AIAF Mercado
de Renta Fija mediante la Admisién defini-
tiva.

1.- La admisién a cotizacién en AIAF Mercado
de Renta Fija de emisiones de pagarés de em-
presa representados mediante anotaciones en
cuenta se realizara conforme a la documenta-
cion requerida y procedimiento establecido en
el anexo 1 de la presente Circular.

2.- La admision a cotizacién en AIAF Mercado
de Renta Fija de emisiones de obligaciones u
otros valores que reconozcan o creen deuda
representados mediante anotaciones en cuen-
ta se realizara conforme a la documentacion
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requerida y procedimiento establecido en el
anexo 2 de la presente Circular.

3.- La admisién a cotizacion en AIAF Mercado
de Renta Fija de valores emitidos por las Co-
munidades Auténomas y las Entidades Loca-
les(RD. 705/2002, de 19 de julio) representa-
dos mediante anotaciones en cuenta se reali-
zara conforme a la documentacion requerida y
procedimiento establecido en el anexo 3 de la
presente Circular.

Disposicion final.- Entrada en vigor.

La presente Circular entrara en vigor a los cin-
co dias habiles siguientes al de su publicacién
en el Boletin de Informacién General de AIAF
Mercado de Renta Fija.
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ANEXO 1

ADMISION A COTIZACION EN AIAF MERCADO DE RENTA FIJA DE EMISIONES DE PAGARES
DE EMPRESA REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

1.- El emisor debera entregar en AIAF Mercado de Renta Fija la siguiente documentacion:
1.1.- Carta de solicitud de admisién a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija de

los valores que se emitan al amparo del folleto. (Modelo 1)

1.2.- Un ejemplar del folleto en formato PDF, que habra de enviarse a la direccion
de correo primario@aiaf.es

1.3.- Certificacion de que el contenido de folleto entregado es idéntico al inscrito en
la Comision Nacional del Mercado de Valores, expedida por persona con poder su-
ficiente. (Modelo 3)

1.4.- Fotocopia de la carta acreditativa de la inscripcion del folleto en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

1.5.- Certificacion de las firmas autorizadas para firmar la certificacion del resultado
de la colocacion, y legitimacidn notarial de las mismas. (Modelo 5)

1.6.- En el supuesto de ser un programa de pagarés de titulizacion también se debe-
ra entregar fotocopia de la escritura publica de constitucién del fondo, acompafiada
de certificacion, expedida por persona con poder suficiente, acerca de que el con-
tenido de la copia entregada es idéntico al de la escritura publica de constitucion
del fondo depositada en los registros publicos de la Comisidon Nacional del Mercado
de Valores.

2.- La documentacion resefiada en el punto 1 habra de entregarse a AIAF Mercado de Renta Fija
antes de efectuarse el primer desembolso con cargo al programa.

Cada vez que el emisor realice una emision y colocacion de los valores con cargo al programa,
debera entregar en AIAF Mercado de Renta Fija la siguiente documentacion:

2.1.- Para pagarés colocados mediante subasta:

- Comunicacién, en su caso, de las subastas a realizar (Modelo 6)
- Comunicacidn del resultado de las subastas. (Modelo 7)

2.2.- Para pagarés colocados mediante subasta y por colocacion directa:
- Certificacion del resultado de la colocacién (Modelo 8)
Esta certificacion debera ser remitida en la fecha de desembolso de cada una de las
emisiones que se realicen. Se entiende por una misma emisién todos aquellos valores

gue tengan la misma fecha de desembolso, el mismo valor nominal unitario y la misma
fecha de vencimiento.
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3.- Los valores deberan estar inscritos en el sistema de compensacion y liquidacion de AIAF Mer-
cado de Renta Fija.
4.- Procedimiento:

1°.- Envio de la documentacion indicada en el apartado 1 tras la inscripcion del folleto en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

2°.- Envio de la documentacién indicada en el apartado 2 en la fecha de anuncio de subasta,
de resolucién de subasta y de desembolso, respectivamente.

3°.- Estudio y tramitacién por parte de AIAF Mercado de Renta Fija del expediente de admi-
sién.

4°.- Propuesta de AIAF Mercado de Renta Fija a la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res de admisién a cotizacion de los valores correspondientes.

59.- Supervision por la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores del expediente de admi-
sién.

6°.- Admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija de los valores correspondientes.

7°.- Comunicacion de la admision al emisor.
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ANEXO 2

ADMISION A COTIZACION EN AIAF MERCADO DE RENTA FIJA DE OBLIGACIONES U OTROS
VALORES QUE RECONOZCAN O CREEN DEUDA, CONFORME A LO DISPUESTO EN EL ARTI-
CULO 30 TER DE LA LEY 24/1988, DE 28 DE JULIO, DEL MERCADO DE VALORES.

1.- El emisor debera entregar en AIAF Mercado de Renta Fija la siguiente documentacion:

1.1.- Antes de la fecha de desembolso de la emision, carta de solicitud de admisién
a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija de los valores que se emitan al amparo
de la nota de valores o del folleto base ylas condiciones finales. (Modelo 2). Se
acompafiara fotocopia del documento de emisién en los casos en que proceda su
elaboracion.

1.2.- Un ejemplar en formato PDF de la nota de valores o del folleto base y las con-
diciones finales, segun proceday salvo en los casos en que no fuera preceptivo, que
habréa de enviarse a la direccidén de correo primario @aiaf.es.

1.3.-Certificacion de que el contenido de la nota de valores o del folleto base y las
condiciones finales entregados es idéntico al inscrito en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, expedida por persona con poder suficiente. (Modelo 3)

1.4.- Fotocopia de la carta acreditativa de la inscripcion del folleto o nota de valores en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

1.5.- Comunicacién acerca del resultado de la subasta, en su caso (Modelo 9)
1.6.- Certificacion del resultado de la colocacién (Modelo 10 y para la titulizacién, Modelo
11)
2.- El emisor hara entrega en AIAF Mercado de Renta Fija de la documentacion arriba resefiada
COmo se expone a continuacion:
1°.- Antes de la fecha de desembolso, con caracter preceptivo:
Los documentos resefiados en el puntos 1.1 de este anexo.
2°.- Con posterioridad a la fecha de desembolso:
El resto de la documentacion. En todo caso, el emisor habra de respetar los pla-

zos de admisién a cotizacion a los que se haya comprometido.

3.- Los valores deberan estar inscritos en el sistema de compensacion y liquidacion de AIAF Mer-
cado de Renta Fija.

4.- Procedimiento:
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1°.- Envio de la documentacion indicada en el apartado anterior.

2°.- Estudio y tramitacién por parte de AIAF Mercado de Renta Fija del expediente de
admision.

3°.- Propuesta de AIAF Mercado de Renta Fija a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores de admision a cotizacion de los valores correspondientes.

49° - Supervision por la Comisién Nacional del Mercado de Valores del expediente de ad-
mision.

5°.- Admision a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija de los valores correspondien-
tes.

6°.- Comunicacion de la admision al emisor.
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ANEXO 3

ADMISION A COTIZACION EN AIAF MERCADO DE RENTA FIJA DE VALORES EMITIDOS
POR LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y LAS ENTIDADES LOCALES (RD 705/2002 DE 19
DE JULIO) Y REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA.

1.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 14, apartado 4, del Reglamento de AIAF, Mercado
de Renta Fija, los valores emitidos por las comunidades autbnomas y las entidades locales se
entenderan admitidos por la mera solicitud del emisor. No obstante, serd necesario entregar en
AIAF, Mercado de Renta Fija la siguiente documentacion:

1.1.- Antes de la fecha de desembolso de la emision, carta de solicitud de admision
a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija de los valores. (Modelo 2)

1.2.- Un ejemplar en formato PDF del anuncio de emisidon publicado en el Boletin
Oficial correspondiente, que habr4 de enviarse a la direcciéon de correo
primario @aiaf.es.

1.3.- Certificacién de que el contenido del anuncio de emision entregado es idénti-
co al publicado en el Boletin Oficial correspondiente, expedida por persona con
poder suficiente. (Modelo 4)
1.4.-Comunicacién, en su caso, del resultado de las subastas, (Modelo 9)
1.5.- Certificacién del resultado de la colocacion (Modelo 10)
2.- El emisor hard entrega en AIAF Mercado de Renta Fija de la documentacion arriba resefiada
COMo se expone a continuacion:
1°.- Antes de la fecha de desembolso, con caracter preceptivo:
Los documentos resefiados en el puntos 1.1 de este anexo.
2°.- Con posterioridad a la fecha de desembolso:
El resto de la documentacion. En todo caso, el emisor habra de respetar los pla-

zos de admision a cotizacion a los que se haya comprometido.

3.- Los valores deberan estar inscritos en el sistema de compensacion y liquidacion de AIAF
Mercado de Renta Fija.
4.- Procedimiento:

1°.- Envio de la documentacion indicada en el apartado 1.

2°.- Estudio y tramitacion por parte de AIAF Mercado de Renta Fija del expediente de
admision.
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3°.- Admision a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija de los valores correspondien-
tes.

4° - Comunicacién de la admisién al emisor.

10
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MODELO 1

CARTA DE SOLICITUD DE ADMISION

D. , en nombre y representacion de (denomina-

cion social completa del emisor, con su domicilio y datos identificativos), debidamente facultado al efecto,

SOLICITA

La admisidn a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija de los pagarés emitidos con cargo al folleto
(descripcién completa de la emision), inscrito el ....de ...... de ........ en el Registro administrativo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores al que se refiere el apartado c¢) del articulo 92 de la Ley del

Mercado de Valores, con el nimero ...... , Cuyas caracteristicas se exponen a continuacion:

Saldo vivo maximo:
Ampliable:

Vigencia del programa:
Agente de pagos:
Nominal unitario:

Plazos de emision:

Asimismo se hace constar que se conocen los requisitos y condiciones exigidos para la admision, per-
manencia y exclusion de los valores negociados en AIAF Mercado de Renta Fija, segln la legislacion

vigente y el procedimiento establecido por su Organo Rector.

11
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MODELO 2

CARTA DE SOLICITUD DE ADMISION

, €n nombre y representacion de (denominacién social completa del emisor, con su

domicilio y datos identificativos), debidamente facultado al efecto.

La admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija de la emisién (descripcion completa de la emi-

sion), cuyas caracteristicas se exponen a continuacion:

Denominaciéon completa de la emisién de valores.

Cédigo ISIN asignado por la Agencia Nacional de Codificacion de Valores.
Valor nominal unitario de los valores.

Precio de emision.

NUmero de valores.

Importe total de los valores.

Forma de representacién mediante anotaciones en cuenta.

Fecha de emision y desembolso de los valores.

Periodo de suscripcion de los valores.

Fecha de amortizacion final de los valores y precio de amortizacion.
Modalidades y condiciones de amortizacion parcial de los valores.

Posibilidad de amortizacion anticipada de los valores por el emisor o por el tenedor
de los valores.

Derechos econémicos que los valores confieren.

Fechas de pago de los derechos econdémicos.

Asimismo se hace constar que se conocen los requisitos y condiciones exigidos para la admisién, per-

manencia y exclusién de los valores negociados en AIAF Mercado de Renta Fija, segun la legislacion

vigente y el procedimiento establecido por su Organo Rector.

12
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MODELO 3

CERTIFICADO DE CONCORDANCIA

CERTIFICACION DE VIGENCIA Y CONCORDANCIA DEL FOLLETO

"D./ D? (persona con poder suficiente), en nombre y representacion del [denominacién completa del emi-
sor], en virtud de los poderes otorgados ante el Notario de ...... el... con nimero de su protocolo ...... e
inscritos en el Registro Mercantil de .........

CERTIFICA:

Que el ejemplar del folleto/nota de valores/condiciones finales de (descripcion completa de los valores),
aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el ... de .... de 200..., con nimero de registro
....... , que se acompafia y deposita en AIAF Mercado de Renta Fija esta vigente en todos sus extremos a
esta fecha y coincide exactamente con el obrante en el Registro administrativo de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores al que se refiere el apartado c) del articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores.

Que desde la fecha de registro arriba indicada, no se ha producido ningun hecho relevante que pueda te-

ner significacion para esta sociedad.

Y para que conste, expido la presente a los efectos oportunos en, ....... a.... de ....... de 200....

14
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MODELO 4

CERTIFICADO DE CONCORDANCIA

CERTIFICACION DE VIGENCIA Y CONCORDANCIA

"D./ D2 (persona con poder suficiente), en nombre y representacion del [denominacién completa del emi-
sor], en su condicion de ...............

CERTIFICA:

Que el ejemplar del anuncio de emisién de (descripcion completa de los valores), que se acompafa y
deposita en AIAF Mercado de Renta Fija esta vigente en todos sus extremos a esta fecha y coincide
exactamente con el publicado en el Boletin Oficial correspondiente en fecha ....de ..... de......... .

Que desde la fecha de publicacién del anuncio de emision arriba indicado no se ha producido ningun
hecho relevante que pueda tener significacién para el emisor.

Y para que conste, expido la presente a los efectos oportunos en, ....... a.... de ....... de 200....

15
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MODELO 5

CERTIFICACION DE LAS FIRMAS AUTORIZADAS PARA FIRMAR LOS CERTIFICADOS DEL RESUL-
TADO DE LA COLOCACION DE PAGARES

"D./ D* (persona con poder suficiente), en nombre y representacién del [denominacién completa del emi-

sor], en su condicién de.......... , debidamente facultado al efecto,
CERTIFICA:
Que D. .o, v ¥ Do estdn facultados para firmar (de forma solida-

ria/mancomunada, o cualquier otra consideracion) los certificados del resultado de la colocacién de paga-
rés (consignar, en su caso, si estan facultados para firmar cualquier otra documentacién necesaria) emi-
tidos con cargo al (denominacién del programa), registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res con fecha .... de ..... de ........

Y para que conste, expido la presente a los efectos oportunos en, ....... a ... de ....... de 200....

16
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MODELO 6

NOTIFICACION DE PROXIMAS SUBASTAS DE PAGARES DE EMPRESA

Nombre del emisor:

Fecha de presentacion de la subasta:

Fecha de resolucién de la subasta:

Fecha de pago:

Informaciéon adicional:

PLAZOS

FECHAS DE VENCIMIENTO

VOLUMEN OFERTADO

17
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MODELO 7

NOTIFICACION DE RESULTADOS DE SUBASTA DE PAGARES DE EMPRESA

Nombre del emisor:

Fecha de presentacion de la subasta:

Fecha de resolucién de la subasta:

Fecha de pago:

Informaciéon adicional:

CODIGO ISIN

PLAZOS

FECHAS DE VENCIMIENTO

VOLUMEN OFERTADO

VOLUMEN ADJUDICADO

TIPO MEDIO PONDERADO

TIPO MARGINAL

BASE DE CALCULO (360/365)

18
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MODELO 8

CERTIFICADO DEL RESULTADO DE LA COLOCACION DE PAGARES

Al amparo del programa de pagarés registrado en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores con f-

cha, de de 200___, por un saldo vivo maximo de euros,

D. , en nombre y representacion de

, debidamente facultado al efecto.

CERTIFICA:

Que con fecha de de 200 , la Sociedad ha recibido os importes efectivos de

los pagarés cuyas caracteristicas a continuacion se detallan:

Nominal Efectivo N° Titu- Nominal Fecha Des- TIR Emi- N°de Ent. Fecha Vto.

los Unitario embolso sora Adjud.

Que han sido expedidos los oportunos justificantes de titularidad de los valores a favor de los suscripto-

res.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expido la presente en a de
de 200

20
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MODELO 9

NOTIFICACION DE RESULTADOS DE SUBASTA

Nombre del emisor:
Fecha de presentacion de la subasta:
Fecha de resolucién de la subasta:

Fecha de pago:

FECHAS DE VENCIMIENTO:
CODIGO ISIN:

VOLUMEN OFERTADO (EN MM.)
VOLUMEN ADJUDICADO (EN MM.)
TIPO MEDIO PONDERADO (EN %)
TIPO MARGINAL (EN %)

BASE DE CALCULO (360/365)

21
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MODELO 10

CERTIFICADO DEL RESULTADO DE LA COLOCACION

D. , en nombre y representaciéon de (denominacion social completa del emisor),

debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA:
Que con fecha de de 200__, ha recibido la cantidad de (importe efectivo sin des-
contar comisiones) euros, correspondientes a la emision (descripcion completa de la emision),

inscrita en el Registro administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores al que se refiere el
apartado c) del articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores, con el nimero .....", cuyas caracteristicas
se exponen a continuacion:

Cadigo ISIN:

Importe nominal:

Nominal unitario:

Numero de titulos:

Fecha de vencimiento:

TIR resultante para el emisor:

NUmero de entidades adjudicatarias:

NuUmero de suscriptores:

Que han sido expedidos los oportunos justificantes de titularidad de los valores a favor de los suscripto-

res.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expido la presente en a de
de 200

L En el caso de valores emitidos por las comunidades auténomasy 1os entes locales (RD 705/2002 DE 19 DE JULIO)
se harareferenciaal anuncio de emision publicado en el Boletin Oficial correspondiente.

22
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MODELO 11
CERTIFICADO DEL RESULTADO DE LA COLOCACION
D. , en nombre y representacion de
, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria/ de Activos, S.A.,
en su condicién de sociedad gestora de , debidamente facultado al efecto,
CERTIFICA:
Que con fecha de de ha recibido la cantidad de
euros, correspondientes a la emisién de Bonos de Tituli-
zacion Hipotecaria/ de Activos por importe nominal de euros, representada por
Bonos, de euros de valor nominal cada uno, con vencimiento final el de
de y dividida en ..... Series:
Serie ....... por un importe nominal de euros representada por
Bonos y con un interés , resultando para el primer periodo de devengo de
intereses un % y por la que se reciben como importe
efectivo.

Que el numero de entidades adjudicatarias y suscriptores de la emision es el siguiente:
Serie ....; entidades adjudicatarias y suscriptores.
Que se han expedido los oportunos justificantes de titularidad de los valores a favor de los suscriptores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente en a de de

23
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Deposito Legal: M-9795-2000
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